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le frein des incertitudes liées au relevement des droits de douane

mLe relevement des droits de douane fait naitre des incertitudes qui pénalisent la croissance mLa mondialisation des chaines de
valeur vient compliquer I'analyse mLa hausse des droits de douane fait grimper les prix des intrants dans les pays importateurs
et pésent sur les carnets de commandes des pays exportateurs mDepuis le début de I'année, les prix des intrants comme les
commandes a I'export ont baissé dans de nombreux pays. Mais il est trop t6t pour trouver un lien avec les mesures tarifaires.
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obscurcira les perspectives de croissance, ces pays pourraient étre frappés par

une baisse des prix des matiéres premiéres. Pour ne rien arranger, les incertitudes ne sont pas seulement dues a la question de l'issue du bras de fer
actuel ou du timing des mesures a venir, mais aussi a I'extréme complexité, voire méme I'opacité, de I'interconnexion de la production au niveau mondial.
D'un point de vue macroéconomique, certains indicateurs aident a évaluer I'impact des incertitudes liées aux mesures tarifaires : la croissance du
commerce international, les prix & limportation ou l'inflation domestique pour certains groupes de produits. Mais les indicateurs de confiance sont tout
aussi importants : en cas de relévement des droits de douane, les prix des intrants augmentent dans le pays importateur et les carnets de commandes en
patissent dans le pays exportateur. Comme le montre le graphique, I'évaluation des carnets de commandes a I'exportation se détériore depuis le début de
I'année mais ceci pourrait surtout refléter le ralentissement mondial de la dynamique de croissance, plutét que les craintes de protectionnisme, d’autant
qu’'on observe un fléchissement du sentiment concernant les prix des intrants dans de nombreux pays.
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