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Les propositions budgétaires du Président
Trump ne couvrent que les dépenses, en
légére baisse. Coté fiscalité, il n'y a
toujours aucun détail. Une relance
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=Le président Trump échoue a abroger Obamacare = Les baisses
d’impots « massives » en sont encore au stade des promesses

I n'est pas sdr que le président américain
Donald Trump ait lu L’Esprit des lois. A
l'origine de la séparation des pouvoirs, la

POUSSEE DE FIEVRE

Etats-Unis, climat des affaires vs taux d’intérét

budgétaire apparait de moins en moins pensée de Montesquieu aurait pourtant 3,99 . 59
probable... pu lui inspirer quelques tweets. Car aux [Té‘]ux 1087, ISM [D]
» Page 2 Etats-Unis, rien ou presque ne se fait
sans l'aval du Congreés. Contraint de 25%
France ren?ncer a son projet phare d’abrogation
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2015. L'amélioration est limitée mais elle Grand Qld Party ma pas su s'entendre
se poursuit pour la septieme année sur la lof de remplacement voulue par la 1.0% 49

consécutive.
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Synthése des prévisions

Maison Blanche, trop radicale pour les
uns, pas assez pour les autres. Un
accident de parcours qui en annonce
d’'autres ? Le fait est que les baisses
d'impbts « massives » annoncées durant
la campagne n'apparaissent guére plus
consensuelles (cf. article Etats-Unis en
page 2). Outre qu’elles ne sont pas
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L’ESSENTIEL SUR LES MARCHES

Semaine du 24-3-17 au 30-3-17

» Page 6 financées (par des économies 2 CAC 40 5021 » 5090 +1.4 %

éqluivalentes.de dépenses), certaines 2 S&P 500 2344 » 2368 +1.0 %

A retrouver dans creent des distorsions de concurrence. N Volatilte (VIX) 130 » 115 14 %

E Cest p.z:.rexe.mplf‘le CtanehIad b 2 Euribor3m (%) 0.3 b -0.33  +0.0 pb

cO proposition visant a rélrancher de fa base - o eam @) 115 » 115 -04 pb

— taxable des sociétés les recettes < OAT 10a (%) 100 » 064 65 pb
1 H H HYH 0 N N -9.

TV WEEK dexpgrtanon, qui divise « Corporate « Bund 10a (%) 041 » 033 81 pb

America » autant que les membres de la \

nouvelle Administration eux-mémes. 72 USTr.10a (%) 240 » 242 +1.8 pb

N Euro vs dollar 1.08 » 1.07 0.7 %

2 Or (once, ) 1249 » 1250 +0.1 %

7 Pétrole (Brent, $) 50.7 » 53.0 +4.6 %

Source : Thomson Reuters
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